
ϴ ��WĞŽƉůĞ�tŚŽ�EĞĞĚ�^ĂǀŝŶŐ 

Z����/^�/�,�ϲϰ͗ϭ-ϯ 
 

ϭ͘�tŚĂƚ�ĂƌĞ�'ŽĚ͛Ɛ�ƉĞŽƉůĞ�ĂƐŬŝŶŐ�Śŝŵ�ƚŽ�ĚŽ͍ 
 
 
 
Ϯ͘�tŚĂƚ�ǁŝůů�ŚĂƉƉĞŶ�ŝĨ�'ŽĚ�ĐŽŵĞƐ�ĚŽǁŶ�ƚŽ�ĞĂƌƚŚ͍ 
 
 
 
ϯ͘�tŚĂƚ�ƟŵĞ�ǁŽƵůĚ�ƚŚĞǇ�ďĞ�ƌĞĐĂůůŝŶŐ�ŝŶ�ǀĞƌƐĞ�ϯ�ǁŚĞŶ�'ŽĚ�ĚŝĚ�ĐŽŵĞ�ĚŽǁŶ͍�
;,Žǁ�ĚŝĚ�ƚŚĞ�ƉĞŽƉůĞ�ƌĞƐƉŽŶĚ�ƚŽ�'ŽĚ�ƚŚĂƚ�ƟŵĞ͍Ϳ� 
 
 
 
Z����/^�/�,�ϲϰ͗ϰ-ϳ 
ϰ͘�tŚŽ�ĚŽĞƐ�'ŽĚ�ĐŽŵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĂŝĚ�ŽĨ͍�;ǀ͘ϰΘϱͿ 
 
 
ϱ͘�tŚĂƚ�ŝƐ�ƚŚĞ�ďŝŐ�ƉƌŽďůĞŵ�ƚŚĞŶ͍�;ǀ͘ϱď-ϳͿ 

</�<�K&& 

,ĂǀĞ�ǇŽƵ�ĞǀĞƌ�ŚĂĚ�ƚŽ�
ƌĞƐĐƵĞ�ĂŶ�ĂŶŝŵĂů�ĨƌŽŵ�Ă�
ƉƌĞĐĂƌŝŽƵƐ�ƐŝƚƵĂƟŽŶ͍�
tŚĂƚ�ǁŽƵůĚ�ŚĂǀĞ�
ŚĂƉƉĞŶĞĚ�ŝĨ�ǇŽƵ�ŚĂĚŶ͛ƚ�
ŝŶƚĞƌǀĞŶĞĚ͍ 

 
 
 

 
ZĞĂĚ�ZŽŵĂŶƐ�ϭ͗ϭϴ-ϯϮ 
 
 
,Žǁ�ŚĂǀĞ�ƉĞŽƉůĞ�ďĞŚĂǀĞĚ�
;ǀ͘ϮϭͿ�ĞǀĞŶ�ƚŚŽƵŐŚ�ƚŚĞǇ�ŬŶĞǁ�
ǁŚŽ�'ŽĚ�ǁĂƐ͍ 
 
 
tŚĂƚ�ŝƐ�ďĞŝŶŐ�ƌĞǀĞĂůĞĚ�ƚŽ�
ƉĞŽƉůĞ�;ǀ͘ϭϴͿ͍ 
 
 
tŚĂƚ�ŝƐ�'ŽĚ͛Ɛ�ƌŝŐŚƚĞŽƵƐ�ĚĞĐƌĞĞ�
ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ĂĐƟŽŶƐ�ŽĨ�
ŵĂŶŬŝŶĚ͍�;ǀ͘ϯϮͿ 
 
 
tŚŽ�ŝƐ�ĂīĞĐƚĞĚ�ďǇ�ƐƵĐŚ�
ďĞŚĂǀŝŽƵƌ�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�WĂƵů�ŝŶ�
ZŽŵĂŶƐ�ϯ͗ϵ-ϭϭ͍ 
 
 
tŚĂƚ�ĐĂŶ�ǁĞ�ĚŽ�ĂďŽƵƚ�ŝƚ͍ 

/Es�^d/'�d� 

<�z�s�Z^� �/'�/��� 

 

�/'����W�Z 

 
ϲ͘�tŚĂƚ�ĂƌĞ�ƉĞŽƉůĞ�͚ŐŝǀĞŶ�ŽǀĞƌ�ƚŽ͛�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�/ƐĂŝĂŚ͍��tŚŽ�ĂůůŽǁƐ�ƚŚŝƐ�ƚŽ�
ŚĂƉƉĞŶ͕�ĂŶĚ�ĚŽ�ǇŽƵ�ƚŚŝŶŬ�ŝƚ�ƐƟůů�ŐŽĞƐ�ŽŶ�ƚŽĚĂǇ͍�;ƐĞĞ�ZŽŵĂŶƐ�ϭ͗Ϯϭ-ϮϳͿ� 
 
 
 
ϳ͘�,Žǁ�ŵĂŶǇ�ƉĞŽƉůĞ�ĂƌĞ�ĨĂĐŝŶŐ�ƚŚŝƐ�ƉƌŽďůĞŵ�ǁŝƚŚ�ƐŝŶ͕�ĂŶĚ�ǁŚĂƚ�ǁŝůů�ŚĂƉƉĞŶ�
ƚŽ�ƚŚĞŵ͍�;tŚĂƚ�ŝƐ�ƚŚĞ�ŝůůƵƐƚƌĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůĞĂĨ�ƚĞůůŝŶŐ�ƵƐ�ŚĞƌĞ͍Ϳ 
 
 
Z����/^�/�,�ϲϰ͗ϴ-ϭϮ 
 
ϴ͘�tŚĂƚ�ŚŽƉĞ�ĚŽĞƐ�/ƐĂŝĂŚ�ƉŽŝŶƚ�ŽƵƚ�ĨŽƌ�ƵƐ�ƚŽ�ĐůŝŶŐ�ƚŽ�ŝŶ�ǀĞƌƐĞ�ϴ͍ 
 
 
ϵ͘�tŚĂƚ�ĚŽĞƐ�/ƐĂŝĂŚ�ĚŽ�ŝŶ�ǀĞƌƐĞ�ϵ͍�tŚŽ�ŝƐ�ŚĞ�ĐĂƐƟŶŐ�ŚŝŵƐĞůĨ�ƵƉŽŶ�ĂŶĚ�
ďĞŐŐŝŶŐ�ĨŽƌ�ŵĞƌĐǇ͍ 
 
 
ϭϬ͘�,Žǁ�ŵĂŶǇ�ƉĞŽƉůĞ�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ĚŽ�ƚŚŝƐ�ǀĞƌǇ�ƐĂŵĞ�ƚŚŝŶŐ͍ 

d,/E<�Θ��WW>z 

E/s��/ƐĂŝĂŚ�ϲϰ͗ϰ�ϰ ^ŝŶĐĞ�ĂŶĐŝĞŶƚ�ƟŵĞƐ�ŶŽ�
ŽŶĞ�ŚĂƐ�ŚĞĂƌĚ͕�ŶŽ�ĞĂƌ�ŚĂƐ�ƉĞƌĐĞŝǀĞĚ͕�
ŶŽ�ĞǇĞ�ŚĂƐ�ƐĞĞŶ�ĂŶǇ�'ŽĚ�ďĞƐŝĚĞƐ�ǇŽƵ͕�
ǁŚŽ�ĂĐƚƐ�ŽŶ�ďĞŚĂůĨ�ŽĨ�ƚŚŽƐĞ�ǁŚŽ�ǁĂŝƚ�
ĨŽƌ�Śŝŵ͘ 

tĞ�ĂƌĞ�Ă�ƉĞŽƉůĞ�ǁŚŽ�ŶĞĞĚ�
ƐĂǀŝŶŐ͕�ĂŶĚ�ďĞĐĂƵƐĞ�ŽĨ�ŽƵƌ�
ƐŝƚƵĂƟŽŶ͕�'ŽĚ�ŝƐ�ƚŚĞ�ŽŶůǇ�ŽŶĞ�
ǁŚŽ�ĐĂŶ�ĚŽ�ŝƚ͘ 

Ϯϴ 

dZ�/E/E' 

/Es�^d/'�d� 



E/s���ǌĞŬŝĞů�ϯϳ͗Ϯϲ-Ϯϴ��Ϯϲ �/�
ǁŝůů�ŵĂŬĞ�Ă�ĐŽǀĞŶĂŶƚ�
ŽĨ�ƉĞĂĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞŵ͖�ŝƚ�
ǁŝůů�ďĞ�ĂŶ�ĞǀĞƌůĂƐƟŶŐ�
ĐŽǀĞŶĂŶƚ͘�/�ǁŝůů�
ĞƐƚĂďůŝƐŚ�ƚŚĞŵ�ĂŶĚ�
ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ƚŚĞŝƌ�
ŶƵŵďĞƌƐ͕�ĂŶĚ�/�ǁŝůů�ƉƵƚ�
ŵǇ�ƐĂŶĐƚƵĂƌǇ�ĂŵŽŶŐ�
ƚŚĞŵ�ĨŽƌĞǀĞƌ͘�Ϯϳ DǇ�
ĚǁĞůůŝŶŐ�ƉůĂĐĞ�ǁŝůů�ďĞ�
ǁŝƚŚ�ƚŚĞŵ͖�/�ǁŝůů�ďĞ�
ƚŚĞŝƌ�'ŽĚ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞǇ�
ǁŝůů�ďĞ�ŵǇ�ƉĞŽƉůĞ͘�
Ϯϴ dŚĞŶ�ƚŚĞ�ŶĂƟŽŶƐ�ǁŝůů�
ŬŶŽǁ�ƚŚĂƚ�/�ƚŚĞ�>ÊÙ��
ŵĂŬĞ�/ƐƌĂĞů�ŚŽůǇ͕�ǁŚĞŶ�
ŵǇ�ƐĂŶĐƚƵĂƌǇ�ŝƐ�ĂŵŽŶŐ�
ƚŚĞŵ�ĨŽƌĞǀĞƌ͛͘͘͟ 
 
WƌĂǇ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ŵŝŐŚƚ�ďĞ�ŵĞŶ�ĂŶĚ�
ǁŽŵĞŶ�ǁŚŽ�ĨŽůůŽǁ��ŚƌŝƐƚ�:ĞƐƵƐ�
ĂŶĚ�ůŝǀĞ�ůŝǀĞƐ�ŽĨ�ŝŶƚĞŐƌŝƚǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�
ƐŝŐŚƚ�ŽĨ�'ŽĚ͘�WƌĂǇ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�
ŵŝŐŚƚ�ŬŶŽǁ�ǁŚĂƚ�ŝƚ�ŵĞĂŶƐ�ƚŽ�
ďĞ�ƐĞƚ�ĨƌĞĞ�ďǇ�:ĞƐƵƐ͘ 
 
WƌĂǇ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ǁŽƵůĚ�ůŝǀĞƐ�ƚŚĂƚ�
ďƌŝŶŐ�ŚŽŶŽƵƌ�ƚŽ�'ŽĚ�ĂŶĚ�ƚŚĂƚ�
ƚŚŝƐ�ǁŽƵůĚ�ďĞ�Ă�ƉŽǁĞƌĨƵů�
ǁŝƚŶĞƐƐ�ŝŶ�ŽƵƌ�ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ�ŽĨ�Ă�
ƉĞŽƉůĞ�ǁŚŽ�ĂƌĞ�ŐƌŽǁŝŶŐ�
dK'�d,�Z�ŝŶ��ŚƌŝƐƚ�:ĞƐƵƐ͘ 
 
ĂƐŬ�'ŽĚ�ƚŽ�ŚĞůƉ�ƵƐ�ƚŽ�ƐƚĂŶĚ�
Įƌŵ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŐŽƐƉĞů͕�ĂŶĚ�ƚŽ�
ƌĞŵĞŵďĞƌ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ĂƌĞ�Ă�ƉĂƌƚ�ŽĨ�
Ă�ĐŚƵƌĐŚ�ĨĂŵŝůǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƚĂƐŬ�ŽĨ�
ƚĂŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ŐŽƐƉĞů�ƚŽ�ƚŚĞ�ǁŽƌůĚ͘ 
 
ƉƌĂǇ�ĂůƐŽ͗�ĨŽƌ�ĐŽŶƚĂŝŶŵĞŶƚ�ŽĨ�
ƚŚĞ��ŽƌŽŶĂ�sŝƌƵƐ�ĂŶĚ�ƚŚŽƐĞ�
ǁŽƌŬŝŶŐ�ŽŶ�Ă�ĐƵƌĞ͘ 
 
ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŵŝŶŝƐƚƌǇ�ŽĨ�ZŽĚ�ĂŶĚ�EĂƚ�
DĐ>ĞŶŶĂŶ�ŝŶ��ŵĞƌĂůĚ 
 
ĨŽƌ�ƚŚŽƐĞ�ŝŶ�ŶƵƌƐŝŶŐ�ŚŽŵĞƐ�
ĂĐƌŽƐƐ�ŽƵƌ�ƐƚĂƚĞ͘ 

,Žǁ�ƐŚŽƵůĚ�ǁĞ�ƌĞŵĞŵďĞƌ�ǁŚĂƚ�:ĞƐƵƐ�ŚĂƐ�ĚŽŶĞ�ĂƐ�ǁĞ�ĂƉƉƌŽĂĐŚ��ĂƐƚĞƌ͍ 
 
WƌĂǇ�ƚŚĂƚ�ŝŶ�ƚƌǇŝŶŐ�ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ�ǁĞ�ǁŽƵůĚ�ďĞ�ĞŶĐŽƵƌĂŐĞĚ�ƚŽ�ůŝǀĞ�ůŝǀĞƐ�ƚŚĂƚ�
ďƌŝŶŐ�ŐůŽƌǇ�ĂŶĚ�ƉƌĂŝƐĞ�ĂŶĚ�ŚŽŶŽƵƌ�ƚŽ�'ŽĚ͘ 

ĨŽƌ�ƐƵŶĚĂǇ͛Ɛ�ďŝďůĞ�
ƚĂůŬ�ĂŶĚ�ŶĞǆƚ�ǁĞĞŬ͛Ɛ�
ƐƚƵĚǇ�ƌĞĂĚ͙ 
 

/ƐĂŝĂŚ�ϲϱ-ϲϲ 

 

Z�����,��� 

�KD/E'�hW 

&�D/>z� 
�/̂ �h^ /̂KE 

ϭϭ͘�tŚĂƚ�ŚĂƐ�ŚĂƉƉĞŶĞĚ�ƉƌĞǀŝŽƵƐůǇ�ǁŚĞŶ�ƉĞŽƉůĞ�ŚĂǀĞ�ĐĂůůĞĚ�ŽƵƚ�ƚŽ�'ŽĚ�ĂŶĚ�
ďĞŐŐĞĚ�Śŝŵ�ĨŽƌ�ŵĞƌĐǇ�ĂŶĚ�ƌĞƐĐƵĞ͍ 
 
 
ϭϮ͘�tŚĂƚ�ŝƐ�ƚŚĞ�ĐƵƌƌĞŶƚ�ƐƚĂƚĞ�ŽĨ�ƚŚĞŝƌ�ƉůĂĐĞ�ŽĨ�ǁŽƌƐŚŝƉ�ĂŶĚ�ƚŚĞŝƌ�ĐŝƚǇ͍�;ǀ͘ϭϬ-
ϭϭͿ 
 
 
ϭϯ͘�ZĞĂĚ��ǌĞŬŝĞů�ϯϳ͗Ϯϲ-Ϯϴ͘��tŚĂƚ�ĚŽĞƐ�'ŽĚ�ƉƌŽŵŝƐĞ�ŚŝƐ�ƉĞŽƉůĞ�ĂďŽƵƚ�ŚŝƐ�
ĚǁĞůůŝŶŐ�ƉůĂĐĞ͍ 
 
 
 

ϭϰ͘�,Žǁ�ŝƐ�ƚŚĞ�ƉůŝŐŚƚ�ŽĨ�'ŽĚ͛Ɛ�ƉĞŽƉůĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĞǆŝůĞ�ƐƟůů�ĂŶ�ĞǆĂŵƉůĞ�ĨŽƌ�ƵƐ�
ƚŽĚĂǇ�ŝŶ�ƚŚĞ��ĂůůŝĚĞ�sĂůůĞǇ͍�;,Žǁ�ŵĂŶǇ�ŽĨ�ƵƐ�ĂƌĞ�ĂīĞĐƚĞĚ�ďǇ�ƐŝŶ�ĂŶĚ�ŶĞĞĚ�
ƌĞƐĐƵŝŶŐ͍Ϳ 
 
 
ϭϱ͘�ZĞĐĂƉ�ǁŚĂƚ�ĂƌĞ�ƚŚĞ�ƚŚŝŶŐƐ�'ŽĚ͛Ɛ�^ĞƌǀĂŶƚ�ǁŝůů�ĐŽŵĞ�ĂŶĚ�ĚŽ�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�
/ƐĂŝĂŚ͕�ĂŶĚ�ŚŽǁ�ǁĞ�ŶĞĞĚ�:ĞƐƵƐ�ƚŽ�ĚŽ�ƚŚĞƐĞ�ƚŚŝŶŐƐ�ĨŽƌ�ƵƐ͍ 
 
 
ϭϲ͘�tŚĞƌĞ�ĚŽĞƐ�:ĞƐƵƐ�ƉƌŽŵŝƐĞ�ƚŽ�ĚǁĞůů�ǁŝƚŚ�ƵƐ͍�,Žǁ�ŵŝŐŚƚ�ƚŚŝƐ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�
ŐŝǀĞ�ƵƐ�ŚŽƉĞ�ƚŽĚĂǇ�ĂŶĚ�ĞǀĞƌǇ�ĚĂǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞ͍ 
 
 
 

WZ�z�Z 

Ϯϵ 

WƌĂǇ�ƚŽŐĞƚŚĞƌ�ĂďŽƵƚ�ƚŚĞ�ĞŶĐŽƵƌĂŐĞŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ĐŚĂůůĞŶŐĞ�ƌĂŝƐĞĚ�ďǇ�'ŽĚ͛Ɛ�tŽƌĚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚŝƐ�
ƐƚƵĚǇ͘�EŽƚĞ�ƉƌĂǇĞƌ�ƉŽŝŶƚƐ�ďĞůŽǁ�ĨŽƌ�ǇŽƵƌ�ƉĂƌƚŶĞƌƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŐŽƐƉĞů�;'ƌŽǁƚŚ�'ƌŽƵƉ�ŵĞŵďĞƌƐͿ�

'ƌŽǁƚŚ�'ƌŽƵƉ�ŵĞŵďĞƌƐ hŶďĞůŝĞǀŝŶŐ�ĨƌŝĞŶĚƐ 

  

d�ZD�ϭ͕�ϮϬϮϬ�-�^dh�/�^�/E���/^�/�,� 

dZ�/E/E' 

�ĂŝůǇ��ĞǀŽƟŽŶƐ�–�ĞĂĐŚ�ĚĂǇ͕�ǀŝĂ�Ğ-ŵĂŝů͘ 
 
^ƵŶĚĂǇ�^ĞƌŵŽŶ�-�ĂǀĂŝůĂďůĞ�Ăƚ�
ǁǁǁ͘ĐǀƉĐ͘ŽƌŐ͘ĂƵ 
 
^ƵŶĚĂǇ�^ĐŚŽŽů�DĞƐƐĂŐĞ�Θ�YƵĞƐƟŽŶƐ�ǁŝůů�ďĞ�
Ă�ƉĚĨ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ǁĞďƐŝƚĞ�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�Ă�
ǀŝĚĞŽ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ůŝŶŬ͗ 
KWWSV���ZZZ�\RXWXEH�FRP�ZDWFK"
Y ��YQPFRF=�$  

/Es�^d/'�d� 

(3+(6,$16 

,6$,$+���-�� 


